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以下資料由台灣藝術股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：台灣藝術股份有限公司 (股票代號：8479)
	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司、

華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司
聯絡人：劉先生
(06)222-6156

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購台灣藝術股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券
	兆豐證券
	華南永昌綜合證券

	認購日期
	2016年5月10日

	認購股數（股）
	300,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.50%
	0.83%
	0.83%

	認購價格
	每股新台幣16元

	認購價格之訂定
依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及收益法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購台灣藝術股份有限公司(以下簡稱台藝或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

市價法有本益比法及股價淨值比法，皆係透過已公開資訊，與整個市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整；成本法為以帳面歷史成本作為公司價值評定基礎的淨值法；收益法係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。然而，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，實務上較少採用，故本次推薦證券商認購台藝股票係以市價法進行評估。

台藝創立於民國101年6月，目前資本額1.2億元，主要從事文創設計、藝術品買賣、租賃及藝文服務等以視覺藝術產業為核心之業務，自成立以來即致力於打造「原創藝術村」、「藝富網電子商城」、「台藝原創藝術空間」、「台灣文創銀行」及「設計與文創生活」等五大營運區塊，以及「公益平台」，藉多元創新服務，推展台灣藝術價值。綜觀目前國內上市(櫃)公司中並無與台藝有相同產品之公司，經參酌目前上市(櫃)公司中產品項目、資本額及營業規模等條件相近之公司，選取琉園股份有限公司(上櫃公司，股票代號：9949，以下簡稱「琉園公司」)、華研國際音樂股份有限公司(上櫃公司，股票代號：8446，以下簡稱「華研公司」)及霹靂國際多媒體股份有限公司(上櫃公司，股票代號：8450，以下簡稱「霹靂公司」)作為採樣公司。茲就本推薦證券商採用本益比法及股價淨值法之訂價依據分述如下：
1.本益比法

取得採樣公司及上櫃文化創意產業類股105年1月至105年3月本益比如下：
月份

公司

105年1月
105年2月
105年3月
平均

琉園公司(9949)
N/A
N/A
N/A
N/A
華研公司(8446)
18.07
20.92
22.80
20.60
霹靂公司(8450)
240.00
255.94
273.44
256.46
上櫃-

文化創意產業類
83.14
90.24
87.24
86.87
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心

由於台藝103年度之每股盈餘為2.28元，104年度每股虧損為0.07元，獲利波動仍屬劇烈，且所採樣之部分同業公司仍屬虧損情況，亦無法計算本益比，故擬不採用本益比法計算其合理價格。
2.股價淨值法

取得採樣公司及上櫃文化創意產業類股105年1月至105年3月之平均股價淨值比，得出採樣公司及上櫃文化創意產業類股之股價淨值比區間，再按台藝104年底每股淨值推算價格區間。採樣同業及上櫃文化創意產業類股105年1月至105年3月股價淨值比資訊如下：
月份

公司

105年1月
105年2月
105年3月
平均

琉園公司(9949)
0.94
0.92
0.90
0.92
華研公司(8446)
4.39
5.08
5.54
5.00
霹靂公司(8450)
2.34
2.50
2.67
2.50
上櫃-

文化創意產業類
2.90
3.22
3.34
3.15
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心

由上表可知，採樣同業公司及上櫃文化創意產業類股105年1月至105年3月之平均股價淨值比為0.92倍~5.00倍之間，以該公司104年底經會計師查核簽證財務報表歸屬母公司業主之權益金額為134,040仟元，除以送件股本12,000,000股，每股淨值約11.17元，如以議定認購價格16元設算，股價淨值比為1.43倍，介於上櫃文化創意產業類股同業之平均股價淨值比區間。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方法計算該公司之合理價格，並參考採樣同業公司、上櫃文化創意產業類股之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況與考量興櫃巿場流動性不足之風險因素後，本推薦證券商與台藝共同議定之每股認購價格為16元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：

台灣藝術股份有限公司係由一群專業與熱忱的藝術愛好者共同投資，所成立的藝術整合行銷公司，致力推展台灣藝術價值。以「原創藝術村」、「藝富網電子商城」（artrich.tw）、「台藝原創藝術空間」、「台灣文創銀行」、「設計與文創生活」、「公益平台」等5+1營運模式，整合上、中、下游藝術產業鏈，讓台灣藝術有價化、普及化、貿易化，促成藝術產業化，以呈現台灣價值。

二、歷史沿革：
時間
事項
民國101年6月

創立台灣藝術股份有限公司，設立登記資本額為2,000仟元。

民國102年7月

舉辦臺灣藝術研究院2013台灣國展油畫比賽。

民國103年9月

現金增資新台幣27,000仟元，增資後實收資本額新台幣29,000仟元。

民國104年1月

現金增資新台幣41,000仟元，增資後實收資本額新台幣70,000仟元。

民國104年4月
舉辦招聘專職藝術家公開說明會並於求才網站公開徵才，超過50位藝術家面試應徵。
民國104年4月
正式取得「ARTCCI設計字」商標註冊
民國104年7月

舉辦臺灣藝術研究院2015台灣國展油畫比賽。

民國104年7月

現金增資新台幣50,000仟元，增資後實收資本額新台幣120,000仟元。

民國104年7月

原創藝術村正式進駐掘江商圈，專職藝術家進駐創作。
民國104年8月
股票公開發行申報生效，股票代號：8479。
民國104年8月
正式取得「藝富網artrich」商標註冊
民國104年10月
搬遷至高雄市苓雅區現址。
民國104年10月

取得「台灣文創銀行BANK OF ARTCCI及圖」商標註冊

民國104年12月

藝富網電子商城正式上線營運。
民國105年1月

取得「台藝」註冊商標

民國105年4月

成為中華民國藝廊協會正式會員。
三、經營理念：
台灣藝術股份有限公司以發展視覺藝術產業為核心，透過5+1營運模式，不斷延展由文化藝術而衍生之文創產業價值，落實企業社會責任，期待在台灣廣闊且穩步增長的文化創意產業內永續經營。 

隨著全球藝術文創商品交易日益活絡，台灣、中國大陸、香港與新加坡等華人四地的藝術品市場，都呈現正向成長，具有很大的發展潛力。台灣擁有廣大的文創人才，從事文創工作的規模，遠高於香港、新加坡，僅次於中國大陸，是本公司發展文創產業的重要利基。 

透過文創產業創新整合經營模式，串聯上、中、下游藝術產業鏈，打造「文化藝術創意產業資源整合服務」，提升市場競爭力，讓台灣文創藝術有價化、普及化、貿易化，使藝術產業化，促成文創藝術產業賦稅公平，進而平衡政府兩岸文化貿易逆差，闡揚台灣藝術新價值。 
    四、未來展望：

台灣藝術股份有限公司經營團隊具堅定信念，對文化藝術產業不同領域具豐富經驗，積極簽訂合作夥伴也同時落實執行，致力經營華人四地媒體關係，適時到大陸自由貿易片區取得據點，藉利台灣藝術品與文創商品輸往全球市場，引領台灣藝術文創產業航向藝優而富、永續經營的藝術藍海，讓世人認識台灣、了解台灣、愛上台灣。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事文創設計、藝術品買賣、租賃及藝文服務等。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

視覺藝術產業是指從事繪畫、雕塑及其他藝術品的創作，藝術品拍賣零售、藝廊，藝術品展覽、經紀代理，藝術品公證鑑價、藝術品修復等之行業。
視覺藝術產業上游最主要為創意及生產端，包括繪畫創作、雕刻及雕塑創作、其他創作；週邊支援服務則包括藝術評論、美術教學等行業。中游則為視覺藝術作品之批發及零售等，包括古玩書畫及雕塑品批發、藝術經紀及顧問、藝術策展、藝廊；週邊支援服務則包括藝術鑑定及鑑價、藝術物流及倉儲、藝術保險、出版產業。產業鏈下游的展示／接收端則包括古玩書畫、雕塑品零售、美術館、藝廊、藝術品拍賣業等；週邊支援服務則有展覽籌辦。

台灣藝術公司整合藝術產業鏈上、中、下游的方式運作，是一間有藝術村作為生產基地的藝廊，亦為有實體展售店面的電子商務公司，營運模式均能緊密結合順利運作，經營之藝術品、文創品，以台灣本土創作為主，透過媒體曝光及網路行銷策略，將台灣藝術之美行銷至全世界。

[image: image3]

	(1) 原創藝術村：透過台灣新秀藝術家進駐，擴增藝術創作產能，再造舊部落與城市美學。

(2) 藝富網電子商城(artrich.tw)：具EV SSL高加密安全協定、SNS功能，結合實體展覽空間，提供便捷、快速的雲端展售服務。

(3) 台藝原創藝術空間：推行創新型服務，以電子化、單一窗口簡捷申辦流程；連結外部媒體資源與企業夥伴，客製化操作，一鍵觸動全方位展覽行銷。業務範圍藝術品的購藏與展銷、一站式策展服務及展覽場地租借等。

(4) 台灣文創銀行：匯集藝術品與工藝品，透過、鑑價、租賃、保管的營運，以達藝術有價化、普及化。
(5) 設計與文創生活：以視覺藝術產業為核心，透過觀光、節慶、商品及服務的加值應用與創作，豐厚台灣生活美學。設計銷售自有品牌的文創商品，受託設計服務，舉辦生活美學課程與台灣深度文創旅遊。

	營運區塊
	營業項目
	項目圖示
	說明
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	台
藝
原
創
藝
術
空
間
	藝
術
品
買

賣
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	包含油畫、壓克力、水墨、雕塑、複合媒材等藝術作品買賣及策展服務。
	26,387
	86.03

	台
灣
文
創
銀
行
	藝
術
租
賃
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	包含藝術品租賃、鑑價、保管等服務。
	201
	0.66

	設

計

與

文

創

生

活
	文
創
設
計
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	研發藝術衍生產品及設計自有品牌之文創商品。
	3,320
	10.82

	
	藝
文
服
務
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	舉辦生活美學課程與藝術創意遊習營
	765
	2.49

	合     計
	30,673
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
(註1)
	101年
(註2)
	102年
(註2)
	103年

(註2)
	104年

(註2)
	 105年截
至 3 月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	
	200
	-
	10,627
	30,673
	6,923

	營業毛利
	
	(9)
	-
	6,742
	16,189
	4,057

	毛利率(%)
	
	-
	-
	63.44
	52.78
	58.60

	營業外收入
	
	25
	1
	120
	1,060
	180

	營業外支出
	
	-
	-
	(103)
	(5)
	(4)

	稅前損益
	
	(169)
	(559)
	3,184
	(717)
	(199)

	稅後損益
	
	(169)
	(559)
	2,618
	(690)
	(199)

	每股盈餘（元）
	
	(0.85)
	(2.79)
	2.28
	(0.07)
	(0.02)

	股利發放
	現金股利(元)
	
	-
	-
	-
	0.03

(註4)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-

(註4)
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-

(註4)
	-


資料來源：101~104年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：本公司係於101年6月成立，100年尚未營運。
註2：101年度資料係依據商業會計法編製，102～104年度係依據證券發行人財務報告編製準則編製。
註3：係個別自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4：104年度盈餘分配案業經本公司105年3月16日董事會通過，惟尚未經股東常會決議。
                                                                          

	最近五年度簡明資產負債表         
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
(註1)
	101年
(註2)
	102年
(註2)
	103年
(註2)
	104年
(註2)

	流動資產
	
	869
	1,981
	72,982
	127,817

	基金及長期投資
	
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	
	-
	-
	1,813
	7,554

	無形資產
	
	-
	-
	-
	1,939

	其他資產
	
	1,000
	1,000
	188
	612

	資產總額
	
	1,869
	2,981
	74,983
	137,922

	流動
負債
	分 配 前
	
	38
	1,709
	3,093
	3,878

	
	分 配 後
	
	38
	1,709
	3,093
	4,238

(註3)

	長期負債
	
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	
	-
	-
	-
	4

	負債
總額
	分 配 前
	
	38
	1,709
	3,093
	3,882

	
	分 配 後
	
	38
	1,709
	3,093
	4,242

(註3)

	股本
	
	2,000
	2,000
	70,000
	120,000

	資本公積
	
	-
	-
	-
	12,840

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	(169)
	(728)
	1,890
	1,200

	
	分 配 後
	
	(169)
	(728)
	1,890
	840

(註3)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	
	1,831
	1,272
	71,890
	134,040

	
	分 配 後
	
	1,831
	1,272
	71,890
	133,680
(註3)


資料來源：101~104年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：本公司係於101年6月成立，100年尚未營運。
註2：101年度資料係依據商業會計法編製，102~104年度係依據證券發行人財務報告編製準則編製。
註3：104年度盈餘分配案業經本公司105年3月16日董事會通過，惟尚未經股東常會決議。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	102年(註)
	103年(註)
	104年(註)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	63.44
	52.78

	
	流動比率(%)
	115.92
	2,359.59
	3,295.95

	
	應收帳款天數(天)
	-
	41
	81

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	340
	388

	
	負債比率(%)
	57.32
	4.12
	2.81


註：102~104年度係依據證券發行人財務報告編製準則編製之個別財務資訊設算。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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